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PERSPECTIVES

Steigende Inflation, sinkende Aktienrenditen? Nicht
unbedingt.

Feb 04, 2022 Mussen sich Aktienanleger wegen steigender Inflation auf sinkende Renditen einstellen?
Nicht unbedingt, denn Inflation ist nicht automatisch eine Belastung fur Aktienrenditen.

Ein Blick auf die Entwicklung der US-Aktienmarkte wahrend der letzten drei Jahrzehnte
zeigt keinen eindeutigen Zusammenhang zwischen hoher (oder niedriger) Inflation und
Aktienrenditen.

Am US-Aktienmarkt haben die Renditen seit 1992 von Jahr zu Jahr deutlich geschwankt,
allerdings lassen sich in einigen Jahren mit schwacher Inflation auch schwache
Aktienrenditen beobachten. Insgesamt konnten Aktienanleger in 23 der letzten 30 Jahre
positive Realrenditen erzielen (Abbildung 1).

Sofern Sie ein Privatanleger im Vereinigten Konigreich, in Irland, in Deutschland oder den Niederlanden sind, wurde
Ihnen dieses Dokument von einem Finanzberater zur Verfiigung gestellt, der Ihnen die darin enthaltenen Konzepte niher

erkldaren kann.
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Abbildung 1

Reale Renditen

Inflation und
inflationsbereinigte
Jahresrenditen des S&P 500
Index, 1992 bis 2021
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Prozentuale Verdnderung

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir
zukiinftige Ergebnisse.

Anleger kénnen nicht direkt in Indizes investieren, die Wertentwicklung eines Index zeigt daher nicht die mit der
Verwaltung eines tatsdchlichen Portfolios verbundenen Kosten an. Copyright 2021 S&P Dow Jones Indices LLC, eine
Unternehmenssparte von S&P Global. Alle Rechte vorbehalten.

Seit 1992 warf der S&P 500 eine inflationsbereinigte (,reale”) Rendite von
durchschnittlich 8,1% ab, seit 1926 betrégt die durchschnittliche Realrendite von US-
Aktien 7,3%.

Wie ein Blick in die Vergangenheit zeigt, werfen Aktien langfristig positive Realrenditen
ab. Fur Anleger, die steigende Preise und daher eine Gefahr fir ihre Anlageziele
beflrchten, ist dies eine wichtige Erkenntnis.
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1. Realrenditen verdeutlichen die Auswirkungen von Inflation auf die Rendite einer Anlage und werden wie folgt berechnet: [(1 +
nominale Indexrendite wéhrend des Beobachtungszeitraums) / (1 + Inflationsrate)] — 1. S&P-Daten © 2022 S&P Dow Jones Indices
LLC, eine Unternehmenssparte von S&P Global. Alle Rechte vorbehalten.

2. Basierend auf der nicht saisonbereinigten zwdlfmonatigen prozentualen Veranderung des US-Verbraucherpreisindex fur alle
Verbraucher in Stadten (VPI-U). Quelle: US Bureau of Labor Statistics.

Die Informationen in diesem Dokument werden nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewéhr der
Richtigkeit und Vollstandigkeit zur Verfligung gestellt; sie sind allein fiir den Gebrauch beim Empfanger und als Hintergrundinformation
gedacht. In diesen Materialien dargestellte Informationen und Meinungen stammen aus von Dimensional als zuverlassig erachteten
Quellen und Dimensional hat berechtigten Grund zu der Annahme, dass alle tatséchlichen Informationen in diesem Dokument zum
Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments korrekt sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder ein Angebot
fiir Dienstleistungen oder Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu bestimmt, eine hinreichende Grundlage fiir eine
Investitionsentscheidung zu bieten. Bevor Sie aufgrund der in diesem Dokument enthaltenen Informationen handeln, sollten Sie priifen, ob
diese unter Beachtung der besonderen Umsténde ihres Falls angemessen sind, und gegebenenfalls professionellen Rat einholen. Es liegt in
der Verantwortung jener Personen, die einen Kauf tatigen wollen, sich selbst zu informieren und alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften
zu beachten. Unberechtigtes Kopieren, Vervielféltigen, Duplizieren oder Ubermitteln dieses Dokumentes ist strikt untersagt. Dimensional
iibernimmt keine Haftung fiir Verluste, die sich aus der Verwendung der Informationen in diesem Dokument ergeben.

Dieses Dokument ist nicht an Personen in Landern gerichtet, in denen die Bereitstellung dieses Materials verboten ist oder Dimensional
oder seine Produkte oder Dienstleistungen Registrierungs-, Lizenzierungs- oder anderen gesetzlichen Verpflichtungen in dem jeweiligen
Land unterwerfen wiirde.

,Dimensional” bezieht sich auf die Gesellschaften aus der Dimensional-Unternehmensgruppe im Allgemeinen und nicht auf eine
bestimmte Dimensional-Gesellschaft. Zu den Gesellschaften der Dimensional-Unternehmensgruppe gehdren Dimensional Fund Advisors LP,
Dimensional Fund Advisors Ltd., DFA Australia Limited, Dimensional Fund Advisors Canada ULC, Dimensional Fund Advisors Pte. Ltd.,
Dimensional Ireland Limited, Dimensional Japan Ltd. und Dimensional Hong Kong Limited. Dimensional Hong Kong Limited ist zugelassen
von der Securities und Futures Commission und berechtigt, ausschlieBlich regulierte Aktivitdten des Typ 1 (Handel mit Wertpapieren) zu
betreiben; Vermdgensverwaltungsdienstleistungen werden nicht angeboten.

RISIKEN

Kapitalanlagen beinhalten Risiken. Der angelegte Kapitalwert sowie die daraus erzielte
Kapitalrendite unterliegen Schwankungen, sodass der Wert der Anteile eines Investors
bei Riickgabe liber oder unter dem Erwerbskurs liegen kann. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar. Es gibt keine
Garantie dafiir, dass Strategien erfolgreich sind.
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Herausgegeben von Dimensional Ireland Limited (Dimensional Ireland), mit Sitz in 3 Dublin Landings, North Wall Quay, Dublin 1, Irland.
Dimensional Ireland wird von der Central Bank of Ireland (Registrierungsnummer C185067) beaufsichtigt.
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Herausgegeben von Dimensional Fund Advisors Ltd. (Dimensional UK), Geschéftsanschrift 20 Triton Street, Regent's Place, London, NW1 3BF.
Firmennummer 02569601. Dimensional UK ist zugelassen und beaufsichtigt von der britischen Finanzaufsichtsbehdrde (Financial Conduct
Authority, FCA) - Firmenreferenznummer 150100.
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Das Herausgebende Unternehmen gibt Informationen und Unterlagen in Englisch heraus und kann die Informationen und Unterlagen
zusétzlich auch in anderen Sprachen herausgeben. Die fortlaufende Akzeptanz von Informationen und Unterlagen durch den Empfanger von
dem Herausgebenden Unternehmen konstituiert das Einverstandnis des Empfangers, dass ihm die Informationen und Unterlagen, und
sofern relevantin mehr als einer Sprache, zur Verfiigung gestellt werden.

Dimensional UK und Dimensional Ireland gibt Informationen und Unterlagen auf Englisch heraus und kann die Informationen und
Unterlagen zusétzlich auch in anderen Sprachen herausgeben. Die fortlaufende Annahme von Informationen und Unterlagen von
Dimensional UK und Dimensional Ireland durch den Empfanger gilt als Zustimmung des Empféngers, dass ihm diese Informationen und
Unterlagen, gegebenenfalls in mehr als einer Sprache, zur Verfiigung gestellt werden.
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